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EKONOMIGURU —-TAVLINGEN 15.1.2014 KL 9-11

TAVLINGSFRAGOR OCH MODELLSVAR

1) Ekonomiguruland ar en sjalvstandig stat. Tabellen innehaller siffror som beskriver statens
utveckling 2013-2014. Ange om pastaendena ar ratt eller fel. Pastaendena galler
férandringen mellan 2013 och 2014.

Svaret ger max. 3 poang (0,5 poang/punkt)

Tabell 2013 2014
Bruttonationalprodukt, md 180 200
euro

Statsskuld, md euro 90 95
Arbetslosa arbetssokande, 260 265
1 000 pers.

Arbetskraft, mn pers. 2,6 2,7
Inflation, % 2,3 2,1
Okning i léntagarnas 2,1 1,8

nominella fortjanster, %

Pastaenden

1) BNP Okade.

2) Statskuldkvoten minskade.
3) Antalet arbetslésa dkade.

4) Arbetsloshetsgraden steg.
5) Den allmanna prisnivan steg.

6) Realinkomsterna for de arbetande 6kade.

Modellsvar:



Ratta svar pa pastaendena:

1) ratt
2) ratt
3) ratt
4) fel
5) ratt
6) fel

2. Forklara foljande termer i korthet

a) Finanspolitik

b) Gra ekonomi

c) Deflation

d) Samarbetsforhandlingar
e) Lokal uppgorelse

f) Moms

Svaret ger max. 6 poang (1 poang/punkt).

Modellsvar:

Varje ratt svar ger 1 poang. Max. 6 poang. Som svar racker till exempel konkreta exempel
som visar att personen har begripit vad det handlar om.

a) Finanspolitik
Genom finanspolitik stravar landets regering efter att styra den ekonomiska
utvecklingen, sasom att stimulera ekonomin under lagkonjunkturer och bromsa upp den
under hogkonjunkturer i syfte att stabilisera utvecklingen. | praktiken innebar detta bland
annat atgarder rorande beskattning och inkomstéverforing.

b) Gra ekonomi
Med gra ekonomi avses affars- eller foretagsverksamhet som i évrigt ar laglig, men dar
man later bli att betala lagstadgade avgifter eller skatter, till exempel skatter genom
forskottsinnehallning eller socialskydds- och pensionsavgifter.

c) Deflation
Den allmanna prisnivan sjunker.



d) Samarbetsforhandlingar

Med samarbetsforhandlingar avses ett lagstadgat system dar arbetsgivaren ska
férhandla med arbetstagarnas representanter exempelvis om permitteringar och
uppsagningar. Parterna kan ocksa férhandla om manga andra fragor gallande
anstallningar och arbetsforhallanden. Syftet ar att forbattra arbetstagarnas mojligheter att
paverka de beslut som fattas i foretaget om arbetstagarnas arbetsuppgifter,
arbetsforhallanden och stallning i foéretaget.

Lokal uppgorelse om anstallningsvillkor

Fragor som faller utanfor lagbestammelser eller bestammelser i kollektivavtal kan vid
behov goras upp lokalt pa arbetsplatsniva. Genom avtal pa arbetsplatsniva ar det majligt
att avtala om anstallningsvillkor mellan arbetsgivaren och arbetstagarna pa ett foretag,
ett verksamhetsstalle eller en arbetsplats. Pa lokal niva kan parterna avtala om
exempelvis arbetstider, I6ner eller resor som ansluter sig till arbetet.

Moms
Med mervardesskatt avses skatt som laggs pa priset pa produkter (varor och tjanster).
(Sedan ingangen av 2013 ar den allmanna momssatsen i Finland 24 %.)

Kort essa

Lisa har arvt 100 000 euro. Jamfoér foljande sparformer sinsemellan:

a) insattning med éverenskommen I6ptid, b) aktiefond, och c) investering i bostad.
Bedom vilka fordelar och nackdelar de olika investeringarna har och pa vilket satt de
kan paverka Lisas investeringsbeslut.

Svaret ger max. 6 poang.

Modellsvar:

Sparformerna jamfors sinsemellan ur foljande aspekter (for maximipoang racker det att
deltagaren har behandlat fragan ur fyra av de sex aspekterna, vilket ger 1,5
poang/aspekt):

1) Forvantad avkastning och hur latt/svart/sékert det ar att berakna den

a)Avkastningen pa insattning med dverenskommen I6ptid ar ofta med sakerhet kand i
forvag. Nivan pa avkastningen ar dock i regel ansprakslos jamfért med andra
investeringsobjekt (sarskilt nar rantorna ar laga sasom nufortiden).

b)I fraga om aktiefonder ar den forvantade avkastningen mest osaker.
Totalavkastningen pa aktieinvesteringar (och pa sa satt pa andelar i aktiefonder)
utgors av den utdelning som bolag betalar ut (relativt stabil) och forandringarna i
bolagens borskurser. Kursutvecklingen beror i sin tur i sista hand pa den
forvantada resultattillvaxten i bolagen och den brukar ha samband med den



allmanna ekonomiska konjunkturcykeln. Hur avkastningen pa en andel i en
aktiefond utvecklas ar mycket osakert sarskilt pa kort sikt pa grund av
konjunkturkanslighet. A andra sidan &r den férvéntade avkastningen i relation till
risken pa lang sikt battre i aktieinvesteringar an i investeringsobjekt med mindre
risk.

c)Hyresintakterna av en investering i en bostad kan ocksa faststallas ganska palitligt i
férvag genom att man utreder kostnaderna for bostadsvederlag och den allmanna
hyresnivan i omradet. Detta kraver emellertid att man bemddar sig en del i fragan.
Det kan aven rada osakerhet nar det galler hyresgastens formaga och vilja att
betala hyra. Dessutom kan bland annat boendekostnaderna férandras i framtiden
och det ar alltid osakert hur bostadens varde utvecklas.

2) Bedomning av risker for kapitalforluster (inkl. bedomning av spridningsnytta)

a) Vid en insattning pa 100 000 euro med 6verenskommen I6ptid ar risken for
kapitalforlust i praktiken obefintlig, eftersom en sa stor insattning omfattas av
insattningsgaranti (sedan ingangen av 2011 ar insattningsgarantin i EU-landerna
just 100 000 euro).

b) Vid investeringar i aktiefonder ar denna risk troligen storst jamfort med de
angivna investeringsobjekten. Om marknadslaget ar ogynnsamt, kan vardet pa
fondandelar sjunka med flera tiotals procent. | ett "normalt” marknadslage ger en
investeringsfond emellertid spridningsnytta eftersom fonden har investerat i flera
olika objekt.

c) Vid investeringar i bostader ar risken for kapitalforlust ocksa relativt liten
eftersom bostadsprisernas fluktuation vanligen ar mattlig nar det galler sma
bostader (ettor/tvaor). En investering i en enskild bostad medfor emellertid en
del bostadsspecifika risker (exceptionellt slitage, skador, olyckor e.d.).

3) Hur likvid ar en investering, dvs. hur enkelt ar det att realisera den?

a) Vid en insattning med 6verenskommen 16ptid ar pengarna bundna pa ett konto
for viss tid. Om insattaren vill lyfta medlen fore utgangen av den 6verenskomna
|6ptiden, ar denne i regel tvungen att betala en uppsagningsersattning och
eventuellt att avsta fran en del av den utlovade avkastningen.

b) Normalt ar investeringar i fonder mycket likvida, det vill sdga de kan vid behov
realiseras med nagra dagars varsel. Inldsen kan emellertid medféra en del
kostnader.

c) Investeringar i bostader ar mest illikvida jamfért med de 6vriga
investeringsobjekten. Bostadernas forsaljningstider kan variera betydligt
beroende pa bland annat bostadens storlek eller konjunkturlaget. Dessutom
medfor forsaljningen vanligen olika slags kostnader (t.ex. maklarens provision
eller annonskostnader).

4) De olika investeringarnas skydd mot inflation

a) Vanligen betalas en nominell ranta pa insattningar med éverenskommen [6ptid
och darfér erbjuder dessa inget skydd mot inflation.



b) Aktiefonder kan tdnkas ge atminstone nagot slags skydd eftersom féretagens
produktionsinsatser (maskiner, utrustning, anstallda) i sista hand ar reala storheter
och féretagen vanligen (beroende pa marknadskraften) kan éverféra atminstone
en del av kostnadstrycket till sina kundpriser.

c) Eninvestering i en bostad ger troligen det sakraste skyddet mot inflation eftersom
hyrorna i regel indexjusteras regelbundet och priserna pa bostader normailt
(atminstone pa lang sikt) utvecklas i stort sett i samma takt som den allmanna
prisnivan.

5) Kostnader for investeringar och deras jamforbarhet

a) Normalt uttas inga avgifter for insattningar med éverenskommen [6ptid,
forutom eventuellt nar medlen lyfts i fortid (visserligen kan aven detta i manga fall
férhandlas).

b) |fraga om aktiefonder uppstar kostnader framst for forvaltning av investerade
medel (forvaltningsavgift) och for teckning och inlésen av fondandelar, och det ar
enkelt att utreda kostnaderna i forvag.

c) Kostnaderna for en investering i en bostad ar mer oférutsagbara. Kostnader kan
uppsta mycket sporadiskt for slitage i lagenhet, underhall av hushallsmaskiner,
bostadsbolagets underhalls- och reparationsatgarder osv. En snabb omsattning av
hyresgaster kan hoja kostnaderna, sarskilt om man anvander maklartjanster.

6) Hur inverkar investeringstiden och Lisas riskbendgenhet pa vilka faktorer som
vager mest i Lisas slutliga beslut?

Lisa behdver pengarna pa kort sikt (t.ex. inom 3 ar) for nagot annat syfte (t.ex. kop av
en sommarstuga, bil eller bat):

a)En insattning med dverenskommen 16ptid for Iamplig tid ar troligen det mest
andamalsenliga alternativet.

b)Vardeférandringarna i aktiefonder och risken for kapitalforlust ar relativt stora pa
kort sikt.

c)Investeringar i bostader ar daremot svara att realisera och likvideringen medfér
manga olika kostnader och besvar.

Vid lang investeringshorisont:
Lisa ska noga fundera dver sin risktolerans. Insattningar med éverenskommen 16ptid ar i

praktiken riskfria, medan investeringar i bostader och speciellt investeringar i aktiefonder
ar betydligt mer riskfyllda.

. Lang essa

De senaste aren har man i flera lander diskuterat de offentliga finansernas hallbarhet.



Vad avses med de offentliga finansernas hallbarhet och vilka faktorer paverkar den? Vad
beskriver de bifogade figurerna nar det galler de offentliga finansernas hallbarhet i
Tyskland och USA?

Svaret ger max. 9 poang.

Figurer (1993—-2013):

e Utveckling av den offentliga sektorns skuld

e Utveckling av inkomsterna och utgifterna inom den offentliga sektorn
e Alderspyramid

e Utveckling av arbetsproduktiviteten

o BNP-tillvaxt

e Totala skatteuttag

e Ranta pa statsskulden

Modellsvar

Med de offentliga finansernas héllbarhet avses hur bra inkomsterna och utgifterna i
de pensionsfonder och évriga socialskyddsfonder som finansieras med statliga,
kommunala och offentliga medel &r i balans pa lang sikt.

(1 poang)

De offentliga finansernas hallbarhet beror pa hur stor statsskulden, kommunernas
skuld och fondernas tillgangar ar i utgangslaget samt pa utvecklingen av rantan pa
den offentliga sektorns skuld och underskottet/Gverskottet i statens och
kommunernas fonder, pensionsfonderna och de évriga fonderna. Ett underskott
uppstar nar de arliga utgifterna ar stérre an inkomsterna, av vilkka merparten utgérs
av skatteinkomster, och underskottet maste tdckas med ytterligare lan. Ett 6verskott
uppstar nar inkomsterna ar stérre an utgifterna. Overskottet kan anvandas bland
annat till att amortera pa den offentliga sektorns skuld.

| bada ldnderna férsvagades balansen i de offentliga finanserna snabbt till féljd av
lagkonjunkturen. Séarskilt den offentliga sektorns utgifter 6kade kraftigt. Utgifterna
och inkomsterna inom den offentliga sektorn i Tyskland har redan fatts i balans efter
lagkonjunkturen. | USA minskar underskottet i snabb takt, men
anpassningsatgérderna pagar fortfarande. Dessutom &ar skuldséattningsgraden
betydligt hogre i USA &n i Tyskland. Pa kort sikt &r utsikterna béttre for Tyskland &n
fér USA.

(3 poang)



Den offentliga sektorns utgifter utgors delvis av ranteutgifter for den befintliga
nettoskulden. A andra sidan far pensionsfonderna och 6vriga fonder réanteinkomster
fran sina tillgangar. Vanligen ar den offentliga sektorns skulder emellertid storre an
tillgangarna, varvid en Iag ranteniva innebar laga ranteutgifter. Rantan pa den
offentliga sektorns skuld bestams utifran allmanna marknadsrantor och ett
landsspecifikt risktillagg. Staten och kommunerna tar Ian antingen i det egna landet
eller pa de internationella finansmarknaderna varvid risktillagget bestams framst
enligt statens kreditvarderingar. Ju mer marknaderna litar pa statens formaga att
klara av sina skulder, desto lagre ar rantan.

Fér ndrvarande &r réntan pa statens langa réntebérande vardepapper nagot hogre i
USA én i Tyskland, men réntenivan ar énda lag i bada landerna och den har
utvecklats stabilt.

(2 poang)

De offentliga finansernas hallbarhet beror inte enbart pa det absoluta beloppet pa
skulden eller underskottet i de offentliga finanserna, utan pa skuldens eller
underskottets niva och tillvaxt i relation till den totala ekonomin (BNP) och den
ekonomiska tillvaxten. Pa lang sikt paverkas hallbarheten i synnerhet av den
ekonomiska tillvaxten. Om ekonomin vaxer snabbt, 6kar skatteinkomsterna ocksa
snabbt. Det ar lattare att klara av rantorna pa den befintliga statsskulden, och
marginalen att betala de nédvandiga utgifterna inom den offentliga sektorn ar
storre.

Pa lang sikt beror den ekonomiska tillvaxten pa ekonomiska utbudsfaktorer, det vill
saga hur snabbt produktiviteten och arbetskraften 6kar. Produktiviteten paverkas i
sin tur av materiella och immateriella ekonomiska investeringar, hur snabbt tekniken
utvecklas och av arbetskraftens kvalitet (bl.a. utbildningsniva). Hur stor
arbetskraften ar beror dels pa hur omfattande den arbetsféra befolkningen ar, dels
pa deltagandegraden, det vill sdga hur stor andel av arbetskraften som ar tillganglig
pa arbetsmarknaden.

BNP och arbetsproduktiviteten har historiskt sett 6kat snabbare i USA én i
Tyskland, &ven om skillnaden bortfallit — atminstone tillfélligt — under
lagkonjunkturen. Andelen yngre arskullar av befolkningen é&r stérre i USA é&n i
Tyskland, vilket innebér att antalet personer i arbetsfér alder och arbetskraften
utvecklas mer gynnsamt i USA én i Tyskland. Befolkningens aldrande paverkar
ocksa den offentliga sektorns utgifter genom 6kade omsorgskostnader och hélso-
och sjukvardskostnader. Den mer gynnsamma aldersstrukturen i USA gor att
utsikterna &r béttre for USA an for Tyskland pa lang sikt. Dessutom kommer
ekonomin | USA att véxa snabbare om skillnaderna i BNP-tillvdxten och 6kningen i
produktiviteten mellan ldnderna 6kar och uppnar samma niva som under tiden fére
lagkonjunkturen.

(2 poang)

Inkomstutvecklingen inom den offentliga sektorn beror pa den ekonomiska tillvaxten
och det totala skatteuttaget i ekonomin. Ju stdrre skatteuttaget ar, desto mer syns
den ekonomiska tillvéxten som 6kade skatteinkomster. A andra sidan &r risken med
ett for stort skatteuttag att det paverkar forutsattningarna for en ekonomisk tillvaxt
negativt bland annat genom skadliga stimulanseffekter.



Om skatteuttaget redan &r stort, finns det mindre utrymme att skérpa beskattningen
utan att detta bérjar synas genom langsammare ekonomisk tillvéxt. Darfér har USA
— atminstone i princip — mer utrymme att 6ka inkomsterna inom den offentliga
sektorn genom att skérpa beskattningen.

(1 poang)



