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SUOMESSA PANKKISEKTORIN

LAINANANTOKYKY TUKEE TALOUSKASVUA

Yrityksille mydnnetyt lainat Suomessa ja euroalueella, kannan vuosimuutos (%)
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POHJOISMAISET PANKIT EUROOPAN MENESTYJIA
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MYOS PARHAIDEN PANKKIEN

VARAINHANKINTA KALLISTUNUT

Pankkien 5 vuoden CDS-hinnat, peruspistetta
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PANKKIEN PERUSLIIKETOIMINNAN

KANNATTAVUUS PAINEESSA

Korkomarginaali (laina- ja talletuskannan keskikorkojen erotus), %
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TULOKSENTEKO KOROSTUU

UUDEN SAANTELYN MYOTA

Pankkien oman pddaoman tuotto -% (ROE)
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PANKKIEN ONGELMASAAMISET NOUSSEET, MUTTA VAIN

PUOLI PROSENTTIA LUOTTOKANNASTA

Mrd. EUR, Suomen pankkisektorin jarjestamattomat saamiset yhteensa
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SUOMALAISTEN PANKKIEN

VAKAVARAISUUS HUIPPULUOKKAA

Tier 1- vakavaraisuus, %
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SUOMEN FINANSSISEKTORI HYVASSA

KUNNOSSA HAASTEISTA HUOLIMATTA

== \/ahva vakavaraisuus

== |erve kannattavuus







PANKKIALAN EU-SAANTELY

Finanssiverot

Lilkasen Talletussuoja-
pankki- direktiiviin
rakenneryhma muutokset

CRD IV/
CRR

Pankkiunioni

Asuntoluotto-

direktiivi
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PANKKIEN VAKAVARAISUUSUUDISTUKSEN
VAIKUTUKSIA

____ [Muutos __________|Vaikutukset

Paaoma « Enemman paaomiakattamaan < Core tier 1 paaoman
tiukentuvat minimi- ja (osakepaaomaja
vahimmaisomavaraisuusasteet voittovarat)

« Enemman hyvalaatuista kasvattamisen tarve
paaomaa kasvaa

» Lisapuskurivaatimuk-
set kaytannossa mi-
nimivaatimuksiksi

Likviditeetti « Likviditeettipuskuria kasvatettava + Tuotot alenevat
paaosin valtion
lainainstrumenteilla

Varainhankinta e+ Rahoituksesta entista suurempi « Kustannukset
osa pitkaaikaista kasvavat
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ESIMERKKEJA PANKKIEN SOPEUTTAMISTOIMISTA

Kustannusten leikkaaminen Henkilostovahennykset

Oman paaoman lisdaminen Osakeannit, osinkopolitiikan
muuttaminen

Tuottojen lisdédminen Asiakasmarginaalien kasvu ja
leveneminen

Luotonannon kasvun hidastaminen / Rahoituksen saatavuus (esim. pk-

uudelleen kohdentaminen sektori)

Pankin pitkdaikaisen rahoituksen Kilpailu maaréaaikaistalletuksista

lisdantyminen

Riskiprofiilin muuttaminen RWA — tasojen "optimointi” sisaisiin
malleihin siirtymisella
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KUSTANNUSTEN NOUSU TUNTUU

ASIAKKAIDEN KUKKAROSSA

¢ Merkittava osa pankkien kustannusten noususta tuntuu asiakkaiden
kukkarossa nousevina lainamarginaaleina ja asiakasmaksuina.

¢ Taloyhtitlainojen osalta korotukset nakyvat rahoitusvastikkeiden
kallistumisena.
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YRITYSRAHOITUKSEN KEHITYSTRENDIT

EUROALUEELLA ENNEN KRIISIA

* Yritysten velkaantuneisuus (velka/BKT) oli kasvussa yleisesti
« Taustalla investointien kasvu ja yrityskauppojen runsaus
« Rahoituksen saatavuuden paraneminen edesauttoi kehitysta

¢ Markkinaehtoisen rahoituksen tarjonta oli lisdantymassa, mutta
pankkirahoituksen rooli oli yna keskeinen
« Hyva markkinatilanne tuki joukkovelkakirjarahoituksen kasvua
« Osakekurssien nousu lisdsi oman paaoman ehtoisen rahoituksen kasvua

¢ Pankkien rooli oli muuttumassa: luottoriskit pois omasta taseesta
« "Originate-and-hold” - "Originate-and-distribute”
=>» Lisasi yrityksille tarjolla olevan rahoituksen maaraa

 Institutionaalisten sijoittajien merkitys oli kasvussa

« Elake- ja vipurahastot, vakuutusyhtiot ym.
=» Uusia rahoituslahteita yrityksille e
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KYNNELLE KYKENEVAT YRITYKSET HANKKIVAT

RAHOITUKSEN JVK-MARKKINOILTA

Mrd. EUR, Euroalueen yritysten lainat luottolaitoksilta ja %
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Lahde: Macrobond/EKP



YRITYSTEN KOROLLINEN VELKA SUOMESSA

Mrd. EUR
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m Joukkovelkakirjalainat Lyhytaikaiset velkapaperit
= Lainat ulkomailta (pl. suorat sijoitukset) e

L&hteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus



YRITYSRAHOITUSTA MUOVAAVAT TEKIJAT

EUROALUEELLA JA SUOMESSA

19

Vakavaraisuus- ja maksuvalmiussaantelyuudistukset rajoittavat
pankkien luotonantokykya ja kiristavat sen ehtoja

Myds pankkien varainhankinnan kallistuminen/vaikeutuminen heijastuu
niiden luotonantokykyyn

Heikko taloustilanne lis&a luotonannon ja sijoittamisen riskeja

Sijoittajien riskinottohalukkuuden muutokset ja salkkujen
uudelleenallokointi ohjaavat osaltaan sijoituksia

* "Home bias” kasvussa eraissa maissa
« Matalat (reaali-)korot pakottavat etsiméan tuottoja uusista lahteista

Monet yritykset yrittdvat vahentaa velkaantumistaan
* Investoinnit ja yrityskaupat vahaisia




YRITYSRAHOITUKSEN MUUTOSTRENDIT

=> Yritysten markkinaehtoinen rahoitus kasvanut Euroopassa
pankkirahoituksen kustannuksella

« Alkuvuonna 2013 uusien jvk-lainojen méaara vylitti uudet pankkiluotot
« Suomessa samanlaisia selvia merkkeja tilanteen muuttumisesta
« Huom. pk-yritykset edelleen hyvin riippuvaisia pankkirahoituksesta

=>» Sijoittajat etsivat tuottoja hyvalaatuisista yrityspapereista
* Voimistaa osaltaan yritysten siirtymistd markkinarahoitukseen

=» Sijoittajat kiinnostuneita katetuista joukkolainoista (covered bond)
« Sivuvaikutus: tase-eria sitoutuu vakuudeksi ("asset encumbrance”)

=>» Viennin rahoitus karsinyt Euroopan pankkirahoituksen tiukkuudesta
« Julkinen rahoitus ja aasialaiset pankit olleet korvaavia rahanlahteita
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YRITYS SAA SUOMESSA HALVEMPAA LAINAA

KUIN MUUALLA EUROALUEELLA

%, uusien yrityslainasopimusten laskennalliset marginaalit*
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UUSIEN YRITYSLAINOJEN KESKIKOROT MAITTAIN

Portugali
Irlanti
Italia
Espanja
Viro
Euroalue
Hollanti
Ranska
Saksa
Suomi
Belgia

[tavalta

Lahde: EKP

Uusien yrityslainojen* keskikorko kesékuussa 2013

5,53

1 2 3 4 5

*pl. tililuotot ja valmiusluottolimiitit
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PK-YRITYKSILLE JVK-MARKKINA EI OLE AITO
VAIHTOEHTO EUROOPASSA

Onko yrityksesi viimeisen 6 kk:n aikana hankkinut velkakirjamuotoista rahoitusta?
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Lahde: EKP, SME lending survey




YHTEENVETO VIIMEAIKAISESTA KEHITYKSESTA
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Euroopan velkakriisi ja sen hoitotoimet heijastuneet voimakkaasti
euroalueen finanssialaan, etenkin pankkeihin

Samaan aikaan pankit valmistautuvat saantelyuudistusten
voimaantuloon

Suomen pankkien tilanne sailynyt vakaana

Yrityksille myonnettyjen pankkilainojen maara jatkanut kasvuaan
Suomessa, euroalueella lainakanta supistunut

Finanssiala toiminut Suomessa kriisin aikana ulkoisen hairion
vaimentajana — el vahvistajana, kuten monissa Euroopan maissa
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KOHTI YHDYSVALTALAISTA

YRITYSRAHOITUSMARKKINAA?

« Siirtyneet yna enemman jvk-rahoitukseen
Suuret, + Pankkirahoitus olisi kuitenkin

TGlalezlial Allssil | paasaantdisesti halvempaa
I’it kset « Mahdollisuus hankkia rahoitusta
y y useamman maan/maanosan pankeista ja
paaomamarkkinoilta

« Taysin riippuvaisia (kotimaisesta)
pankkirahoituksesta

Pk-yritykset - Pankkirahoituksen hinta ja tarjonnan
tiukkuus eraissa euromaissa talla
hetkella lilan kova
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