RITYSRAHOITUS
INANSSIKRIISISSA

Veli-Matti Mattila
Paaekonomisti

FK | Finanssialan Keskusliitto




ESITYKSEN SISALTO

1. Yritysrahoituksen keskeiset piirteet eri maissa ennen finanssi- ja
velkakriisia

* Fokus: yksityinen velkamuotoinen rahoitus

2. Yritysrahoituksen nykyiset muutosvoimat
» Fokus: pankkisaantelyn ja kriisin tuomat muutospaineet

3. Pankkien ja yritysrahoituksen tilanne Suomessa ja euroalueella
» Fokus: pankkien luotonanto
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YRITYSRAHOITUKSEN RAKENNE ENNEN KRIISIA

Yritysten velkamuotoisen rahoituksen jakauma vuonna 2005, % velkakannasta

| lanat_____ | \Velkapaperit

Euroalue 89 11
Yhdysvallat 61 39
Japani 80 20
|so-Britannia 74 26

Lahde: Corporate Finance in the Euro Area, ECB Occasional Paper No 63/2007




YRITYSRAHOITUKSEN RAKENNE ENNEN KRIISIA

Yritysten velkamuotoisen rahoituksen jakauma vuonna 2005, % velkakannasta

| lanat_____ | \Velkapaperit

Euroalue 89 11
Espanja 99 1
Ranska 78 22
Saksa 92 8
Suomi 86 14
Yhdysvallat 61 39
Japani 80 20
|so-Britannia 74 26

Lahde: Corporate Finance in the Euro Area, ECB Occasional Paper No 63/2007




YRITYSRAHOITUKSEN KEHITYSTRENDIT

EUROALUEELLA ENNEN KRIISIA

¢ Yritysten velkaantuneisuus (velka/BKT) oli kasvussa yleisesti
« Taustalla investointien kasvu ja yrityskauppojen runsaus
« Rahoituksen saatavuuden paraneminen edesauttoi kehitysta

¢ Markkinaehtoisen rahoituksen tarjonta oli lisdantymassa mutta
pankkirahoituksen rooli oli yna keskeinen
« Hyva markkinatilanne tuki joukkovelkakirjarahoituksen kasvua
« Osakekurssien nousu lisdsi oman paaoman ehtoisen rahoituksen kasvua

¢ Pankkien rooli oli muuttumassa: luottoriskit pois omasta taseesta
« "Originate-and-hold” - "Originate-and-distribute”
=>» Lisasi yrityksille tarjolla olevan rahoituksen maaraa

 Institutionaalisten sijoittajien merkitys oli kasvussa

« Elake- ja vipurahastot, vakuutusyhtiot ym.
=» Uusia rahoituslahteita yrityksille ﬁ




Yi—?ITYSTEN VELKARAHOITUKSEN KEHITYS

"EUROALUEELLA
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YRITYSTEN KOROLLINEN VELKA SUOMESSA
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L&hteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus






YRITYSRAHOITUSTA MUOVAAVAT TEKIJAT

EUROALUEELLA JA SUOMESSA
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Vakavaraisuus- ja maksuvalmiussaantelyuudistukset rajoittavat
pankkien luotonantokykya ja kiristavat sen ehtoja

Myds pankkien varainhankinnan kallistuminen/vaikeutuminen heijastuu
niiden luotonantokykyyn

Heikko taloustilanne lis&a luotonannon ja sijoittamisen riskeja

Sijoittajien riskinottohalukkuuden muutokset ja salkkujen
uudelleenallokointi ohjaavat osaltaan sijoituksia

* "Home bias” kasvussa eraissa maissa
« Matalat (reaali-)korot pakottavat etsiméan tuottoja uusista lahteista

Moni yritys yrittaa pienentaa velkaantumistaan (deleveraging)
* Investoinnit ja yrityskaupat vahaisia
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YRITYSRAHOITUKSEN MUUTOSTRENDIT

=> Yritysten markkinaehtoinen rahoitus kasvanut Euroopassa
pankkirahoituksen kustannuksella

« Alkuvuonna 2013 uusien jvk-lainojen méaara vylitti uudet pankkiluotot
« Suomessa samanlaisia selvia merkkeja tilanteen muuttumisesta
* Huom. Pk-yritykset edelleen hyvin riippuvaisia pankkirahoituksesta

=>» Sijoittajat etsivat tuottoja hyvalaatuisista yrityspapereista
* Voimistaa osaltaan yritysten siirtymistd markkinarahoitukseen

=» Sijoittajat kiinnostuneita katetuista joukkolainoista (covered bond)

=>» Viennin rahoitus karsinyt Euroopan pankkirahoituksen tiukkuudesta
« Julkinen rahoitus ja aasialaiset pankit olleet korvaavia rahanlahteita
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EUROOPAN PANKKEJA "PURISTAVAT” TEKIJAT

- Pankkiverot/vakausmaksut

AT a1 | G - Rahoitusmarkkinavero

ym. - Pankkisektorin rakenneuudistushanke
(“Liikasen tydryhma")

Velkakriisin Pankit Saantely-

hoito

uudistukset

- Pankkien ydinvakavaraisuuden - Lisad omia pagomia

nosto 9 prosenttiin - Suuremmat maksuvalmius-

- Kreikan valtionvelan leikkaus puskurit
- Lis&éa pitk&aikaista
varainhankintaa

Ta|ousti|anne - Luottotappioiden kasvu

Sijoitusten arvonalennukset

- Korkokatteen pieneneminen e
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ZUROOPAN PANKKEJA "PURISTAVAT” TEKIJAT

p3

- Pankkiverot/vakausmaksut

RO\ ANKKAA - Dahnitiicmarlkliinavarn

Euroopan pankkien kannalta: istukset

- Markkinarahoituksen saatavuus vaikeutunut ja/tai
sen hinta noussut

- Omia paaomia vahvistettava vaikeassa
markkinatilanteessa

- Verotus kiristymassa

- Saamisten arvo alentunut, luottoriskit kasvaneet

_ Pankkien ydinvakavaraic 2 Yl€inen paine nostaa korkomarginaaleja ja :pazomia
nosto 9 prosenttiin tiukentaa luotonannon ehtoja it maksuvalmius-

- Kreikan valtionvelan leikl

=> Osalla pankeista paine pienentaa taseen  jiaisa
kokoa ja vetaytya joiltain markkinoilta intaa

Taloustilanne - Luottotappioiden kasvu
- Sijoitusten arvonalennukset
- Korkokatteen pieneneminen e
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"EUROOPAN PANKKISEKTORIN TILANNE (EBA 2013)

Riskin lahde
Luottoriskit D Kasvussa
Markkinariskit Ennallaan
Kannattavuus _ Kasvussa
Rahoituksen saatavuus Kasvussa
Rahoitusrakenne (velkavipu) _ Ennallaan
Markkinoiden pirstoutuminen _ Ennallaan
Julkiseen talouteen liittyvat riskit D Ennallaan

Lahde: Risk Assessment of the European Banking System, European Banking Authority, July 2013
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PANKKIEN YDINVAKAVARAISUUS
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PANKKIEN JARJESTAMATTOMAT SAAMISET

Suhteessa luottokantaan, %
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YLEISON TALLETUSTEN KEHITYS
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KESKUSPANKKIEN LUOTOT PANKEILLE

Mrd. euroa
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Lahde: Macrobond/kansalliset keskuspankit



SUOMEN PANKKISEKTORIN TILANNE

* Ydinvakavaraisuus 15.5 %, vakavaraisuus 17.0 % (31.12.2012)

« Hyva vakavaraisuus ja vahaiset sijoitukset kriisimaihin tukeneet
pankkien varainhankintaa koko kriisin ajan
« Lyhytaikaista markkinarahoitusta hyvin saatavilla

« Katetuille joukkolainoille ollut kysyntaa

« Tavanomaisten joukkolainojen markkinat eivat ole toimineet
euroalueella normaalisti — vaikuttaa my6s Suomen pankkeihin

« Suomen pankit eivat ole riippuvaisia EKP:n rahoituksesta

=» Luotonanto yrityksille ja kotitalouksille jatkunut

« Varainhankinnan kallistuminen, luottoriskien kasvu ja
saantelyuudistukset nakyvat kuitenkin mm. lainamarginaaleissa

£
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SUOMEN LUOTTOLAITOSTEN SAAMISET

EUROALUEEN KRIISIMAISTA

Miljoonaa euroa

T esakuu 2012 Kesakuu 2013

Kreikka 20 3
Irlanti 620 354
Italia 1 640 1152
Portugali 108 55
Espanja 1 866 1239
Yhteensa 4 254 2 803

Lahde: Suomen Pankki
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SUOMEN LUOTTOLAITOSTEN VARAINHANKINTA*

Mrd. EUR
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YRITYSLUOTTOKANNAN VUOSIKASVU*

20 -
15 -

10 -

. -

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 I2013

== guroalue == Suomi
Lahde: Macrobond/EKP * Kaikki valuutat, ml. asuntoyhteistt




YRITYSLUOTTOKANNAN KEHITYS ERAISSA

EUROALUEEN MAISSA
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YRITYS- JA ASUNTOYHTEISOLUOTTOJEN KASVU
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YRITYSLUOTTOJEN KYSYNTA SUOMESSA

Saldoluku
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Lahde: FK, Pankkibarometri 1/2013 -=-Luotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)
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TYOELAKEYHTIOIDEN TAKAISINLAINAUS

kanta, mrd. euroa

*) Keva ja VER eivat sisally lukuihin
) —Sijoituslainat *) =—TYEL-takaisinlainat £
Lahde: TELA
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SUOMEN YRITYSTODISTUSMARKKINAT
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SUOMALAISTEN YRITYSTEN LIIKKEESEEN

LASKEMAT JOUKKOVELKAKIRJALAINAT*

3 Mrd. EUR
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UUSIEN YRITYSLAINOJEN KESKIKOROT MAITTAIN

Portugali
Irlanti
Italia
Espanja
Viro
Euroalue
Hollanti
Ranska
Saksa
Suomi
Belgia

[tavalta

Lahde: EKP

Uusien yrityslainojen* keskikorko kesékuussa 2013

5,53

1 2 3 4 5

*pl. tililuotot ja valmiusluottolimiitit
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UUSIEN YRITYSLAINOJEN KESKIKOROT SUOMESSA

JA EUROALUEELLA
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UUSIEN YRITYSLAINOJEN LASKENNALLINEN

KORKOMARGINAALI
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YHTEENVETO VIIMEAIKAISESTA KEHITYKSESTA
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Euroopan velkakriisi ja sen hoitotoimet heijastuneet voimakkaasti
euroalueen finanssialaan, etenkin pankkeihin

Samaan aikaan pankit valmistautuvat saantelyuudistusten
voimaantuloon

Suomen pankkien tilanne sailynyt vakaana

Yrityksille myonnettyjen pankkilainojen maara jatkanut kasvuaan
Suomessa, euroalueella lainakanta supistunut

Finanssiala toiminut Suomessa kriisin aikana ulkoisen hairion
vaimentajana — el vahvistajana, kuten monissa Euroopan maissa
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